
Suivi mensuel des marchés  |  Novembre 2024   1 

Données et opinions au 30 novembre 2024 

Perspectives de NEI 
Les résultats des élections américaines ont stimulé l’optimisme du marché depuis le 6 novembre, sous l’effet de 
solides données économiques sur les dépenses de consommation et la croissance de l’emploi. Les actions du secteur 
des services financiers ont profité des attentes concernant le recul de la réglementation, tandis que les actions du 
secteur de l’énergie propre ont été mises à mal en raison d’inquiétudes relatives à des revirements politiques. 
Conclusion : les élections ont suscité l’optimisme des marchés. 

Le président élu, Donald Trump, prévoit imposer des tarifs douaniers de 25 % sur toutes les importations 
provenant du Canada et du Mexique, ce qui fait craindre des perturbations économiques et des mesures de 
représailles. Bien que les industries canadiennes soient confrontées à des défis, les analystes s’attendent à ce que les 
répercussions soient gérables. Conclusion : les tarifs douaniers pourraient peser lourdement sur les relations 
commerciales entre le Canada et les États-Unis. 

La courbe des taux s’est nettement aplatie après les élections américaines, en raison du consensus selon lequel les 
politiques de Donald Trump sur les baisses d’impôt, les tarifs douaniers et l’immigration pourraient avoir un effet 
inflationniste. Bien que les prévisions d’inflation à long terme demeurent stables, l’optimisme à l’égard des actifs risqués 
a tiré les taux à long terme plus bas que les taux à court terme. Conclusion : les résultats des élections ont généré des 
spéculations sur la souplesse des conditions réglementaires et la baisse des taux d’imposition des entreprises, 
entraînant des perspectives de croissance positive. Cependant, le risque d’inflation et les changements politiques 
pourraient créer de la volatilité sur les marchés à l’aube de 2025. 

Les marchés américains atteignent de nouveaux sommets après la victoire 
de Donald Trump 
Les spéculations sur l’incidence du retour de Donald Trump à la Maison-Blanche ont dominé les manchettes et les 
marchés. Ces derniers sont restés généralement optimistes, sentiment soutenu par les plus récentes données 
économiques indiquant de solides dépenses de consommation et une croissance de l’emploi. Les actions du secteur 
des services financiers ont grimpé, tandis que les actions du secteur de l’énergie propre ont été mises à mal en raison 
de préoccupations politiques. Le président élu, Donald Trump, prévoit imposer des tarifs douaniers de 25 % sur les 
importations provenant du Canada et du Mexique, ce qui fait craindre de graves perturbations économiques.  
Conclusion : les élections favorisent des perspectives positives sur les marchés, mais les tensions commerciales et 
les changements politiques pourraient créer de la volatilité. 

Rendement des actions (en $ CA) Rendement des titres à revenu fixe et des devises 
(en $ CA) 

Canada : indice MSCI Canada (rendement global); États-Unis : indice 
MSCI É.-U. (rendement global); marchés internationaux : indice MSCI 
EAEO (rendement global); marchés émergents : indice MSCI Marchés 
émergents (rendement global).  

Source : Morningstar Direct. 

Obligations canadiennes globales : indice global des obligations 
canadiennes Bloomberg Barclays; obligations mondiales globales : 
indice global des obligations mondiales Bloomberg Barclays; 
obligations américaines à rendement élevé : indice des obligations 
américaines à rendement élevé Bloomberg Barclays. 

Source : Morningstar Direct. 
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Répercussions des élections américaines sur les marchés 
Les élections américaines ont grandement influencé les dynamiques des marchés dans différentes catégories d’actif. 
Toutefois, dans l’ensemble, le contexte macroéconomique reste généralement positif, sans signe immédiat de 
faiblesse. La vigueur des dépenses de consommation, la croissance stable de l’emploi et la résilience des bénéfices 
des entreprises ont contribué à des perspectives économiques favorables. Les investisseurs sont de plus en plus 
optimistes à l’égard des actions pour 2025 malgré les valorisations élevées, croyant que la conjoncture positive 
continuera de soutenir la hausse des marchés. Dès que les résultats des élections ont été connus, les marchés ont 
réagi rapidement. Les actions dans leur ensemble ont bondi, alors que les investisseurs se positionnaient en vue d’une 
croissance économique potentiellement plus forte, sur fond de réduction des taux d’imposition des particuliers et des 
entreprises. Toutefois, certains secteurs ont réagi de manière plus prononcée selon leur compatibilité perçue avec les 
politiques de la nouvelle administration, ce qui a entraîné des résultats contrastés dans les différents segments. 

Du côté des secteurs précis, les actions du secteur de l’énergie propre ont fait face à d’importants obstacles à la suite 
des résultats des élections. L’anticipation d’une administration Trump a suscité des inquiétudes quant à un recul 
potentiel des politiques sur l’énergie propre, ce qui a entraîné un repli des actions du secteur de l’énergie renouvelable. 
À l’inverse, les actions des services financiers ont réagi positivement, les investisseurs ayant spéculé sur un recul de la 
réglementation et une hausse des taux d’intérêt qui auraient pour effet d’améliorer la rentabilité. 

Bien qu’elle soit une référence dans le mouvement de l’énergie propre, Tesla (TSLA) a grimpé de 40 % depuis les 
élections présidentielles en raison de la relation d’Elon Musk avec Donald Trump. Elle reste un point central pour les 
investisseurs qui parient sur la croissance à long terme des véhicules électriques et des technologies durables. Dans 
l’ensemble, alors que l’énergie propre a été confrontée à des défis immédiats après les élections, les actions des 
services financiers ont tiré profit de l’optimisme entourant la reprise économique, mettant en évidence les chemins 
divergents empruntés par les différents secteurs. 

Tesla a grimpé en flèche et l’énergie propre a connu des difficultés après les élections américaines 

Source : Bloomberg. 

Conséquences des tarifs douaniers imposés par Donald Trump pour le Canada 
Le président élu, Donald Trump, a annoncé qu’il prévoit imposer des tarifs douaniers de 25 % sur toutes les 
importations provenant du Canada et du Mexique, à effet immédiat dès son investiture. Cette décision est une réponse 
à sa perception de l’échec de ces pays à régler les problèmes d’immigration illégale et le trafic de drogues. Alors que la 
discussion initiale portait sur des tarifs de 10 %, le passage à 25 % a soulevé des inquiétudes quant aux répercussions 
économiques potentielles. Les analystes pensent que cela pourrait être une tactique de négociation plutôt qu’une 
intention réelle. Toutefois, si cette politique est mise en place, elle pourrait déstabiliser les accords commerciaux 
établis, comme l’accord États-Unis-Mexique-Canada, et mener à des représailles de la part des pays visés. 

Les conséquences pour le Canada pourraient être considérables, étant donné ses liens économiques étroits avec les 
États-Unis. Il y a environ 3,6 G$ de produits qui franchissent la frontière chaque jour. Les exportations représentent 
environ un tiers de l’activité économique canadienne et plus de 75 % des exportations sont destinées aux États-Unis. 
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Les industries canadiennes qui dépendent surtout des chaînes d’approvisionnement transfrontalières, comme 
l’automobile et l’énergie, pourraient faire face à un accroissement des perturbations et à une hausse des coûts.  

L’imposition de tarifs douaniers aurait un impact défavorable sur l’économie canadienne, laquelle fonctionne déjà bien 
en dessous de sa capacité potentielle. De plus, le soutien de Donald Trump à la production d’énergie traditionnelle 
pourrait faire baisser les prix du pétrole, ayant pour effet de tirer davantage l’économie canadienne vers le bas. 
L’équilibre des risques laisse présager une baisse des taux de la Banque du Canada. En général, les taux de la 
Banque du Canada se situent à moins de 1 % des taux directeurs de la Réserve fédérale américaine. Toutefois, l’écart 
grandissant entre les taux de croissance des deux pays pourrait pousser les taux de la Banque du Canada au-delà de 
la fourchette habituelle, ce qui accentuerait la pression à la baisse sur le dollar canadien.  

Exportations canadiennes vers les États-Unis 

Source : Bloomberg. 

Les attentes de réduction de taux se sont évaporées en raison des politiques 
inflationnistes 
La Présidentielle américaine a rapidement influencé la courbe des taux, modifiant la trajectoire des attentes de 
réduction des taux d’intérêt. Après les élections, la courbe des taux s’est aplatie, les taux des obligations du Trésor à 10 
ans ayant fortement baissé, plus que ceux des obligations à 2 ans. Les investisseurs obligataires anticipent une 
croissance économique nationale plus forte, en raison de la baisse des taux d’imposition des particuliers et des 
sociétés proposée par le président élu Donald Trump, de l’imposition de tarifs douaniers sur les importations, de la 
réduction de l’immigration et de politiques favorables au secteur de l’énergie. Compte tenu de l’impact inflationniste net 
de ces politiques, les marchés obligataires ont effectivement éliminé leurs attentes de trois réductions de taux d’ici juin 
2025, en maintenant les taux à leurs niveaux actuels. 

La courbe des taux américains s’est aplatie et les attentes de réduction des taux d’intérêt ont faibli après 
les élections 

Source : Bloomberg. 
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Pour le Canada et ses marchés, les conséquences de ces développements sont multidimensionnelles. La hausse 
potentielle de la dette publique américaine et des taux d’intérêt pourrait affaiblir le dollar canadien, et par le fait même 
renforcer la compétitivité des exportations, mais aussi susciter des inquiétudes inflationnistes au pays. Les marchés 
canadiens, surtout ceux qui dépendent fortement du commerce transfrontalier avec les États-Unis, pourraient éprouver 
des difficultés si des tarifs douaniers étaient imposés ou si les politiques économiques américaines entraînaient une 
augmentation des coûts. Toutefois, les analystes estiment que si certains secteurs peuvent être touchés par ces 
menaces tarifaires, l’impact global sur l’économie canadienne sera gérable. Alors que le Canada navigue dans sa 
relation économique avec une nouvelle administration américaine, le maintien de liens commerciaux solides sera 
crucial pour atténuer tout effet négatif des changements dans la politique budgétaire et monétaire des États-Unis à 
l’aube de 2025.  

 

 

 

 

Données et opinions au 30 novembre 2024. 
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